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¢ Lekler rustig op deweg, maar
>ohehande1arenreden omon-
if gop hunstoelheen enweerte
iven.
hina kampt met een nieuwe
E an coronabesmettmgen De
Hopen dagen zijn er in Peking

br 150 nieuwe gevallen gecon-
eerd. De Chinese hoofdstad is
lgens deels op slot gegaan. Als
toronavirus China opnieuw in
;- eep kiijgt, zou dat een forse
betekenen uit de vraag naar

ohe, die net aan het opkrab-
n 1s,

Iat is voer voor de zwartkijkers
fe oliemarkt die vinden dat de
Bveel te ver is opgelopen. Een
Brent-olie doet nurond de $40.
Iminder dan védr corona (rond
60), maar ookveel meer dan tij-

it onder de $20). Tijdens dat
btepunt dreigde de wereld op
eegeven oment bijna letter-
fe verdrinken in ruwe olie, om-
elle opslagtanks vol zaten.
lie tanks zitten nog steeds erg
t en een plotselinge nieuwe
itvalzouditprobleemin één
» weer acuutmaken. Toch lijken
heeste handelaren daar nieterg
e voor, gezien de relatief hoge
8. De olieprijs op de korte ter-
voorspellen is ooknotoirlas-
gezien alle factoren die een rol
len, Behalve de vraag is er ook
lhetaanbod, datvoor een groot
celte wordt bepaald door de
rringen van de grote olieprodu-
nde landen.
us waar het heen gaat met die
pms? Dat weet ook TomTom
L. Moeten die oliehandelaren
L1weer zelf navigeren.
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etkan nietanders of een aanzienljjk :

cohortvan de FD-lezers is opge-

groeid met Ome Willem. Het typetje

van Edwin Rutten leeft in de over-

levering hoofdzakelijk voort vanwege zijn
onorthodoxe keuze van broodbeleg, maar
hetintroliedje van Ome Willem kende meer
terugkerende elementen. Zoals een niet-be-
staand vooxwerp dat op tafel stond. -

Bartjens dacht er woensdag aan bij het
lezen van de tradingupdate van PostNL.

Toen Ome Willemvroeg of er zoiets bestond

als een ‘pakje van de post dat vliegen kan’,

schreeuwden de kinderen nog nee. Maarbe- :

leggers wisten woensdag dat het ex toch is.

Waar tal van bedrijven vanwege de co-
ronapandemie met winstwaarschuwingen
komen, meldde PostNL een heuse verhoging
van de winstverwachting. Beleggers zetten
het aandeel eenforse 18%hoger.

Anderhalve maand geleden was het sen-
timent totaal anders. PostNL publiceerde

kwartaalcijfers met een teleurstellende groei :
: over de laatste negen maanden van 2019
i(7,6%) geeft dat€25 mln extra ebit. Hetver-

: schil met die €30 mIn is dan toe te schrijven
i-aande efﬁcienéywinstvan grotere volumes.

van de pakketbezorging (+2,8%) en moest
datbekopen met een koersverlies van 12%.
Geen wonder, want het conceptvan het:
bedrijfwas noujuist de combinatie van een
krimpende, maar cash genererende postdi-
visie meteen investeringen vergende, maar
snelgroeiende pakketdivisie. Daar bleef even

- weinig meer van over.

Nu fysiekwinkelén lastiger is door corona,
is het pakketje plots toch gadn vliegen. Over
april en meiwas de volumegroei meer dan
25%. De pakketoperatie draait op volle toe-
ren, metextra efficiency tot gevolg.

‘Daardoor komthet ‘genormaliseerde’
bedrijfsresultaat (ebit) ditjaar ‘sterk’ hoger
uit dan de eerder verwachte €110 min tot
€130 mln. Volgens de schaal van Mock bete-
kent ‘sterk’ een plus van 20% tof 30%. Het
resultaatis dan€132 mln tot €169 mln,
gemiddeld €30,5 mln meexr dan voorheen.

Stijgingen en dalingen PostNL
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Wat zegt dat over de onderliggende activi- -

! teiten? Stel dat de volumegroei over derest

! vanhetjaar 25%is — geen gekke gedachte,

1 omdat éen coronavaccin voor het einde van

i hetjaar onwaarschijnlijlkis —en dat ook het
: positieve prijseffect uit het eexste kwartaal

¢ doorzet. De pakketpoot boekt dan €334 mln

extra omzet dit jaar. Bij eenzelfde marge als

' Maar eris meer. De postdivisie heeftjuist

: telijden onder corona, vooral doordat be-
¢ drijven veel minder reclame verzenden. De
i efficiencywinst bij pakketten zal dusnog
: groter moeten zijn om dat te compenseren.

Het coniceptvan PostNL verschuift daar-

{ mee naar een razendsnel groeiend en steeds
1 winstgevender pakketbedrijf. Met wel een
postdivisie als blok aan het been.
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